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Resumo 

 

Ferraz de Lima Vieira, Eduardo; Teixeira, José Paulo. Avaliação de 

projetos de investimento em plantas XTL utilizando a teoria de opções 
reais. Rio de Janeiro, 2007. 78p. Dissertação de Mestrado - Departamento 
de Engenharia Industrial, Pontifícia Universidade Católica do Rio de 
Janeiro. 

O objetivo da presente dissertação é capturar o valor da flexibilidade que 

uma planta XTL oferece na entrada do sistema produtivo, onde podem ser 

utilizados diversos tipos de insumos como matéria-prima. A saída do sistema 

produtivo também permite que diferentes produtos sejam produzidos. Desta 

forma, o autor considera que a metodologia das opções reais é a mais indicada 

para se avaliar tais flexibilidades, sendo o objeto principal deste estudo a análise 

da opção de conversão (Input/Output Switch option) através da utilização do 

processo estocástico de reversão à média com saltos. Os resultados desta 

dissertação podem auxiliar a tomada de decisão dos gestores da área de petróleo e 

energia, onde outros projetos já foram avaliados através dessa mesma 

metodologia, no entanto, não existe qualquer interesse em comprovar a eficiência 

da teoria das opções reais frente às metodologias de avaliação financeira usuais. 

 

 

Palavras-chave 

Análise de investimentos; teoria das opções reais; processo estocástico; 

movimento de reversão à media com saltos; viabilidade econômica. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DBD
PUC-Rio - Certificação Digital Nº 0511105/CC



 

 

Abstract 

 

Ferraz de Lima Vieira, Eduardo; Teixeira, José Paulo. Valuation of XTL 

Plants Project Investment based on Real Options Theory. Rio de Janeiro, 
2007. 78p. MSc Dissertation - Departamento de Engenharia Industrial, 
Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

The objective of this dissertation is to value the operational flexibility that a 

GTL plant can offer at the entrance of the productive process where multiples 

inputs can be used as row material. Different products also can be produced. The 

real options theory is considered by the author as the most indicated financial 

methodology to value theses flexibilities and the main goal of the present study is 

to value the Input/Output switch option and the mean reversion with jumps 

stochastic process. The aim of this study is also to support manager’s investment 

decision from oil and energy field, where others projects has been already 

valuated with real options theory so the proof of the theory efficiency against 

traditional valuation methodologies is not object from this study. 

 

 

Keywords 

Investment analysis; real option theory; mean reversion with jumps 

stochastic process; economic viability. 
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