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Resumo 

Vale, Silvio Franklin Monção do; Teixeira, José Paulo. Precificação de 

flexibilidades gerenciais em plantas GTL utilizando a Metodologia de 
Opções Reais. Rio, 2008. 86p. Dissertação de Mestrado – Departamento de 
Engenharia Industrial, Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro 
(PUC-Rio). 

O objetivo da presente dissertação é capturar o valor da opção de parada 

temporária que uma planta GTL oferece em cenários econômicos desfavoráveis 

para mantê-la operando. Desta forma, o autor considera que a metodologia das 

opções reais é a mais indicada para avaliar tal flexibilidade, sendo assim, o 

objetivo principal deste estudo é a análise da opção de parar temporariamente 

através da utilização do processo estocástico (Movimento geométrico Browniano) 

e a correlação de Cholesky entre cada input e os outputs da planta. O autor acredita 

que os resultados desta dissertação podem auxiliar os gestores que enxergam 

flexibilidades em seus projetos a antecipar prejuízos prolongados em cenários 

desfavoráveis para manter uma planta funcionando.    

. 

Palavras-chave 

Análise de investimentos; teoria das opções reais; processos estocásticos; 

movimento geométrico Browniano; correlação; simulação de Monte Carlo. 
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Abstract 

Vale, Silvio Franklin Monção do; Teixeira, José Paulo. Precification of 

managerial flexibility in GTL plants using the Methodology of Real 
Options. Rio, 2008. 86p. MSc Dissertation – Department of Industrial 
Engineering, Pontifical Catholic University of Rio de January (PUC-Rio). 

The objective of this dissertation is to capture the value of the option to 

temporarily stop that a GTL plant offers in unfavorable economic scenarios to 

keep it operating. Thus the author believes that the methodology of real options is 

the best placed to assess such flexibility, and thus the main objective of this study 

is the analysis of the option to temporarily stop using the stochastic process 

(geometric Brownian Motion) and the correlation Cholesky between each input 

and outputs of the plant. The author believes that the results of this dissertion can 

assist the managers who see flexibilities in its projects to anticipate damages 

drawn out in favorable scenes to keep a plant functioning.  

. 

Keywords 

Investment analysis; real option theory; stochastic process; geometric 

Brownian  motion; correlation; Monte Carlo simulation. 
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“Para não arrefecerdes, lembrai-

vos que podeis vir a saber tudo. 

Para não presumirdes, lembrai-

vos que por muito que souberdes 

muito ainda tereis a saber.” 

Rui Barbosa. 

“Qualquer caminho é apenas um caminho 

e não constitui insulto algum – para si 

mesmo ou para os outros – abandoná-lo 

quando assim ordena o coração. (...) Olhe 

cada caminho com cuidado e atenção. 

Tente-o tantas vezes quantas julgar 

necessárias... Então, faça a si mesmo e 

apenas a si mesmo uma pergunta: possui 

esse caminho um coração? Em caso 

afirmativo, o caminho é bom. Caso 

contrário, esse caminho não possui 

importância alguma.” 

Carlos Castañheda, The Teachings of Don Juan. 

(Do livro o Tao da Física – Fritjof Capra)
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