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Resumo 
 

Cunha, Felipe Arias Fogliano de Souza; Samanez, Carlos Patricio. Análise de 

desempenho dos investimentos sustentáveis no mercado acionário brasileiro: 
um estudo sobre o Índice de Sustentabilidade Empresarial (ISE). Rio de Janeiro, 
2011. 159p. Dissertação de Mestrado – Departamento de Engenharia Industrial, 
Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

Este trabalho analisou o Índice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da Bolsa de 

Mercadorias e Futuros e Bolsa de Valores de São Paulo (BM&FBOVESPA), com o 

objetivo principal de evidenciar o desempenho histórico dos investimentos sustentáveis 

no mercado acionário brasileiro, considerando o período de dezembro de 2005 a 

dezembro de 2010. Para alcançar este objetivo, foi realizada a caracterização das 

carteiras teóricas do índice e comparado o seu desempenho à luz do IBOVESPA 

(representando a carteira de mercado) e dos demais índices setoriais da 

BM&FBOVESPA. Para a comparação de desempenho, foram utilizados indicadores de 

liquidez, retorno e risco, assim como os índices de Sharpe, Treynor, Jensen, Sortino, 

Modigliani & Modigliani e Omega. Concluiu-se que, embora haja evidências de um 

potencial promissor, os investimentos sustentáveis no mercado acionário brasileiro não 

obtiveram, no período de avaliação, um desempenho financeiro satisfatório, indicando, 

portanto, que as restrições impostas por esse tipo de investimento na alocação de 

recursos no país ainda não foram suficientes para afetar o ambiente econômico. À 

medida que a adoção de critérios que exijam elevado desempenho das empresas no que 

tange às questões sobre sustentabilidade se tornar obrigatória, estes investimentos 

tenderão a sofrer valorizações. 

 

 

Palavras-chave 
Investimento sustentável; investimento socialmente responsável; Índice de 

Sustentabilidade Empresarial; análise de investimentos. 
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Abstract 
 

Cunha, Felipe Arias Fogliano de Souza; Samanez, Carlos Patricio (Advisor). 
Performance analysis of the sustainable investments in the Brazilian stock 
market: a study about the Corporate Sustainability Index (ISE). Rio de Janeiro, 
2011. 159p. MSc. Dissertation – Departamento de Engenharia Industrial, 
Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro. 

This work analyzes the Corporate Sustainability Index (ISE) of the Brazilian 

Mercantile, Futures and Stock Exchange (BM&FBOVESPA), with the main objective 

of disclosing the performance of the sustainable investments in the Brazilian stock 

market, during the period from December 2005 to December 2010. To achieve this aim, 

the ISE portfolios were characterized and its performance was compared to the 

IBOVESPA (representing the market portfolio) and other sectoral indices of the 

BM&FBOVESPA. To the performance comparison, I used liquidity, return and risk 

indicators, as well as the following measures: Sharpe, Treynor, Jensen, Sortino, 

Modigliani & Modigliani and Omega. The results show that, although there is evidence 

of promising potential, sustainable investments did not achieve a satisfactory financial 

performance in the analysis period, thus indicating that the constraints imposed by this 

type of investment in capital allocation in the country were not sufficient to affect its 

economic environment. As the adoption of criterions that demand high performance of 

companies in relation to sustainability issues become mandatory, these investments will 

tend to add value. 

 

 

Keywords 
Sustainable investment; socially responsible investment; Corporate Sustainability 

Index; portfolio performance analysis. 
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