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Introducéo

Esse artigo investiga o fendbmeno de Overbidding em Leildes de Primeiro
preco com valoragfes privadas e independentes. Em experimentos, os lances
observados tendem a ser sistematicamente superiores aos previstos pela teoria. O
presente estudo considera a possibilidade de que a ma percepcéo da probabilidade de
vencer o leildo e sua derivada em relacdo ao lance sejam causas relevantes desse
fendmeno. Além disso, busca-se investigar os fatores que causam essa méa percepgao.
Quatro possiveis explicacbes serdo consideradas: Percepcdo imperfeita das
estratégias dos oponentes; pessimismo sistematico; tendéncia dos individuos a
subestimarem menos as probabilidades maiores do que as menores, associada a um
maior grau de aten¢do dado aos individuos para variacfes de probabilidades proximas
de 0 ou de 1 do que para os demais valores (Tversky & Kahneman 1979); e baixo

grau de sofisticagdo dos agentes.

Foi realizado um experimento de laboratério como forma de identificar a
relevancia desses fatores para o entendimento completo do fendmeno de
Overbidding.

Os resultados experimentais confirmam a existéncia desse viés, além de indicar
que os erros de previsdo sobre a probabilidade de se vencer o leildo podem ser uma
causa importante para a sua ocorréncia, apesar de ndo explicarem totalmente a
diferenca entre o 6timo tedrico e os lances efetuados pelos individuos. Além disso,
ha evidéncia de que a incerteza em relacdo as estratégias dos oponentes e 0
pessimismo sistematico sejam fatores relevantes para o entendimento do desvio das
estimativas da probabilidade de se vencer o leildo. Por outro lado, ha indicios de que
a ma percepcao sobre a derivada da probabilidade de se ganhar o leildo em relacéo ao

lance ndo esteja correlacionada com o fendmeno em estudo.
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Essa dissertagdo consiste de 7 secOes incluindo essa introdugdo. A segunda
parte do estudo faz uma revisdo apresentando as principais explicacbes para o
fenébmeno de overbidding presentes na literatura. A secdo 3 descreve 0
comportamento 6timo por parte dos agentes em leilGes de primeiro preco previsto
pela teoria. A 4% apresenta as principais hipdteses a serem testadas, enquanto que a 5%
detalha os procedimentos experimentais efetuados. A secdo subsequente mostra 0s

resultados obtidos e, por sua vez, a secdo 7 conclui o artigo.
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